Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi
Sode,Criade d Doue, Oshecn, P e

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, acompanhadas
das Notas Explicativas e do Relatério dos Auditores Independentes.

BALANCO PATRIMONIAL - Em Milhares de Reais

ATIVO 2012 2011
CIRCULANTE 1.744.312 1.674.665
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 5) 881.122 870.132
Valor justo por meio de Resultado (Nota 6)... 843.614 775.011
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 14e) 13.830 14.283
Créditos Tributarios (Nota 14c) 5.738 14.668
Valores a Receber 8 571
NAO CIRCULANTE 14.626 14.111
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 14.626 14.111
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 14e) 2.456 347
Créditos Tributarios (Nota 14c) 11.492 12.450
Depésitos Judiciais 110 110
Créditos Recebiveis (Nota 7a) 245131 249.307
Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (Nota 7a) (245.131) (249.307)
Outros Créditos ... 568 1.204
TOTAL 1.758.938 1.688.776

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em
31 de dezembro

2012 2011
RECEITAS OPERACIONAIS 152.699 191.686
Rendas de Créditos Recebiveis (NOta 7D) ........ccoiiiriiiiieie e 8.958 14.681
Receitas Financeiras Liquidas (Nota 9) 143.713 177.005
Reversao de Provisdes 28 -
DESPESAS OPERACIONAIS 12.488 10.163
Despesas TribUtArias (NOTA 10) .......oouiiiiiiiiiieie e bbb 6.976 8.756
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 11) 5.410 779
Outras Despesas Operacionais Liquidas (Nota 12) 102 628
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 140.211 181.523
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 14a) (48.279) (61.467)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 91.932 120.056
Numero de agdes 430.311.119 430.311.119
Lucro Liquido basico e diluido por lote de mil agdes em R$ 213,64 279,00

Gestao, Elaboragao e
Divulgacao de
Relatérios de Analise
Econémica Financeira e

Contébeis Consolidadas

Colocamo-nos a disposicdo de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.

Cidade de Deus, 25 de janeiro de 2013.

Diretoria

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2012 2011
CIRCULANTE 29.298 50.195
Impostos e Contribuicdes a Recolher (Nota 14f) 26.925 4.409
Dividendos a Pagar (Nota 8c).. 873 45.663
Outras Obrigagdes (Nota 15) 1.500 123
PATRIMONIO LiQuUIDO 1.729.640 1.638.581
Capital Social:

- De Domiciliados no Pais (Nota 8a) .... 1.028.459 1.028.459
Reservas de Lucros (Nota 8b) 701.181 610.122
TOTAL 1.758.938 1.688.776

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Milhares de Reais

Capital Reservas de Lucros Lucros
Eventos Social Legal Estatutaria Acumulados  Totais
Saldos em 31.12.2010 1.028.459 34.569 456.638 - 1.519.666
Lucro Liquido do Exercicio . - - - 120.056 120.056
Destinagdes: - Reservas . - 6.003 112.912 (118.915) -
- Dividendos Propostos (R$ 2,65 por lote
de Mil aCOES) ....ccueeririireeii e - - - (1.141) (1.141)
Saldos em 31.12.2011 1.028.459 40.572 569.550 - 1.638.581
Lucro Liquido do Exercicio.... - - - 91.932 91.932
Destinagdes: - Reservas... - 4.597 86.462 (91.059) -
- Dividendos Propostos (R$ 2,03 lote
de Mil @COES) .....ceeeririeeeenieeeeee e - - - (873) (873)
Saldos em 31.12.2012 1.028.459 45.169 656.012 - 1.729.640

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Milhares de Reais
Exercicios findos em

31 de dezembro
2012 2011
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Social 140.211 181.523
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Imposto! (11.191) (19.763)
Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (4.176) (8.551)
Receita/Despesa de Juros (7.015) (11.212)

Lucro Liquido Ajustado 129.020 161.760

(Aumento)/Reducgdo em Valor Justo por meio de Resultado (68.603) (56.340)
Aumento/(Reducgdo) em Outros Créditos e Outros Valores e Bens 2.387 (23.156)
(Aumento)/Reducdo em Outras Obrigacdes 1.792 29
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (7.942) (10.286)

Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais...........ccouserserssnssessansans 56.654 72.007

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

Dividendos Pagos (45.664) -
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Financiamentos (45.664) -
(Aumento)/Reducao de Caixa e Equivalentes de Caixa 10.990 72.007
[T (ot o le (o TN o= Tq oo [o TP R USRS 870.132 798.125
FIM dO PeIOTO ... e s 881.122 870.132
(Aumento)/Reducao de Caixa e Equivalentes de Caixa 10.990 72.007

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE - Em Milhares de Reais

Exercicios findos em
31 de dezembro

2012 2011
Lucro Liquido 91.932 120.056
Total do Resultado Abrangente 91.932 120.056

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS - Em Milhares de Reais

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi é uma Companhia que tem por objetivo exclusivo a aquisi¢cao de créditos
oriundos de operagdes de empréstimos, de financiamentos e de arrendamento mercantil contratadas por bancos mdltiplos, bancos
comerciais, bancos de investimentos, sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario,
sociedades de arrendamento mercantil e companhias hipotecérias. A Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi é parte
integrante da Organizacéo Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnolégicos e suas demonstracdes contabeis
devem ser analisadas neste contexto.

A autorizagdo para a emissao destas demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria em 25 de janeiro de 2013.

2) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao destas demonstragdes contabeis estdo definidas a seguir. Essas politicas
foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo quando indicado de outra forma.
2.1) Base de preparacao e apresentacao das demonstracdes contabeis
As demonstragdes contabeis foram preparadas conforme as préticas contdbeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir
a mensuragao dos ativos ao seu valor justo, quando aplicavel.
A preparacao de demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento
por parte da Administragdo da Companhia no processo de aplicagdo das politicas contabeis, conforme Nota 4.
2.2) Moeda funcional e de apresentacao
Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis sdo mensurados utilizando-se a moeda do principal ambiente econdémico no qual a
Companhia atua que é o Real (R$). As demonstracdes contdbeis estdo apresentadas em milhares de reais.
2.3) Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa sao utilizados para gerenciamento de curto prazo. Assim sendo, incluem disponibilidades em moeda
nacional e fundos de investimento, cujos vencimentos na data da efetiva aplicacdo s&do iguais ou inferiores a 90 dias e apresentam
risco insignificante de mudanga de valor justo, uma vez que sé@o prontamente conversiveis em dinheiro.
2.4) Ativos Financeiros
A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria: registrados pelo valor justo por meio do resultado e recebiveis. A
classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragao determina a classificacédo de
seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.
a) Mensurados a valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado
Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociacédo e
seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros séo designados pelo valor justo por meio do
resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos de
acordo com a gestéo de riscos documentada e a estratégia de investimentos da Companhia. Os custos da transagao sao reconhecidos
no resultado quando incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo mensurados pelo valor justo,
e mudancas no valor justo desses ativos, os quais levam em consideragao qualquer ganho com dividendos, séo reconhecidos no
resultado do exercicio.
Ativos financeiros designados como pelo valor justo através do resultado compreendem instrumentos patrimoniais que de outra forma
seriam classificados como disponiveis para venda.
b) Recebiveis
Os créditos recebiveis, oriundos de operagdes de securitizagdo, sdo inicialmente registrados ao seu custo de aquisicdo, sendo
mantidos sem qualquer atualizagdo. Por ocasido do recebimento de qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta é deduzida do
custo de aquisi¢ao até o limite do mesmo; e o eventual valor excedente é reconhecido como resultado de créditos e recebiveis na
conta “Rendas de Créditos e Recebiveis”.
2.5) Passivos financeiros
A Companhia classifica os seus passivos financeiros pelo custo amortizado.
Estes passivos séo inicialmente registrados pelo seu valor justo e subsequentemente mensurados ao custo amortizado. Incluem, dentre
outros, recursos de instituicbes de crédito e de clientes, recursos de emissao de titulos de divida e titulos de dividas subordinadas.
2.6) Determinacéao do valor justo
O valor justo dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagéao de preco de mercado disponivel na data do balango. Se nao
houver cotagdo de pregos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de
definicdes de precos, modelos de cotagdes ou cotacdes de precos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.
As aplicagdes em fundos de investimento sdo avaliadas com base no valor da cota divulgada pelo Administrador do fundo investidor,
que reflete o valor de mercado dos investimentos que compdem a carteira do respectivo fundo.
2.7) Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros
Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado
Em cada data das demonstracdes contdbeis, a Companhia avalia se ha evidéncias objetivas de que os ativos financeiros nao
contabilizados pelo valor justo por meio do resultado estejam com perda de seu valor recuperavel. As perdas por redugdo ao valor
recuperavel séo incorridas se, e apenas se, existirem evidéncias objetivas que demonstram a ocorréncia de uma perda apés o
reconhecimento inicial do ativo financeiro e que a perda provoca um impacto nos fluxos de caixa futuros do ativo financeiro ou de
grupos de ativos financeiros que podem ser estimados de modo confiavel.
A determinagéo da perda por reducéo do valor recuperavel com créditos recebiveis exige, por sua natureza, que fagamos julgamentos
e suposi¢cdes em relagdo a nossa carteira de créditos recebiveis, tantos em bases individuais quanto em base de carteiras especificas.
Quando revisamos a carteira como um todo, varios fatores podem afetar a estimativa da amplitude provavel das perdas, incluindo
qual metodologia usamos para mensurar as taxas de inadimpléncia histéricas e qual periodo histérico consideramos para fazer tais
mensuragdes. Fatores adicionais, que podem afetar nossa determinagdo da provisao para perdas incluem: (i) conjuntura econdémica,
(i) experiéncia passada e (jii) riscos especificos e globais em relagéo as operagdes, aos devedores e garantidores. Consequentemente,
nossa provisdo para perdas pode nao ser indicativa de futuras perdas reais.
2.8) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (impairment)
Os valores contdbeis dos ativos ndo financeiros, séo revistos a cada data de apresentacdo para apurar se ha indicagao de perda no
valor contabil. Caso ocorra tal indicagéo, entdo o valor recuperavel do ativo é estimado. No caso de agio e ativos intangiveis com vida
util indefinida, o valor recuperavel é estimado anualmente.

LUma perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Milhares de Reais
Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricao 2012 % 2011 %

1- RECEITAS 10.494 71 19.836 10,4
Provis@o/Rev. Créds. Liquidagdo Duvidosa............c.cceene 4.314 2,9 8.656 45
Recuperag@o de Crédito .........ooviereerireeieneseeee s 6.152 42 11.180 5,9
Outras ReCeitas ..........ccceviivecininicieeneeeseeee e 28 - - -

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS..........cccceuvunnne (6.738) (4,6) (6.019) 3,2)
Servigos de TErCEIr0S ........cuirereirieeeeireeeese e (139) (0,1) (378) (0,2)
OULTOS .ttt et e (6.599) (4,5) (5.641) (3,0

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) ...ccuvmruemrnssesnsnsannas 3.756 2,5 13.817 7,2

4 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO .......cereueremmrererreasesseens 3.756 2,5 13.817 7,2

5- VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM

TRANSFERENCIA 143.713 97,5 177.005 92,8
Receitas FINancCeiras.........cccceevveeeeceeeeceeeee e esvee e 143.713 97,5 177.005 92,8

6 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (4+5)....... 147.469 100,0 190.822 100,0

7 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO TOTAL......... 147.469 100,0 190.822 100,0
Impostos, Taxas e Contribuicoe: 55.297 37,5 70.261 36,8

Federais.........ccoiviiiiiciiiice 55.297 37,5 70.261 36,8
Remuneracao de Capitais de Terceiros e Outros......... 240 0,2 505 0,3
Remuneracao de Capitais Proprios .........cccceeussersersnnnnes 91.932 62,3 120.056 62,9

DiVIAENAOS........cviiiiiiecictee e 873 0,6 1.141 0,6

Lucros RetidOs ........cooueieiiieieiniieieeee e 91.059 61,7 118.915 62,3

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de
venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de
desconto antes de impostos que reflita as condigdes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos
especificos do ativo ou UGC. Para a finalidade de testar o valor recuperdvel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente sao
agrupados ao menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande parte independentes dos fluxos
de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC”). Para fins do teste do valor recuperavel do agio,
o montante do 4gio apurado em uma combinagéo de negdcios é alocado a UGC ou ao grupo de UGCs para o qual o beneficio das
sinergias da combinagao é esperado. Essa alocacgao reflete o menor nivel no qual o agio € monitorado para fins internos e ndo é maior
que um segmento operacional determinado de acordo com o CPC 22.

Perdas por redugdo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes o UGCs s&o inicialmente
alocadas na redugao de qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGC), e subsequentemente na redugédo dos outros ativos
desta UGC (ou grupo de UGC) de maneira pro rata.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel relacionada a agio nao é revertida. Quanto a outros ativos, as perdas por impairment
sdo revertidas somente na condicdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciagéo ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida anteriormente.

2.9) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuracgéo e a divulgacédo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacoes legais
sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracao possui controle da situagdo ou quando
ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo, e pela confirmagdo da capacidade de sua recupera¢do por recebimento ou compensagao com outro passivo
exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sao divulgados nas notas explicativas;

Provisbes: sao constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com
processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o
que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacbes, e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranga;

Passivos Contingentes: s&o utilizados para passivos que ndo sdo reconhecidos, pois a sua existéncia somente sera confirmada
pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administragdo. Os
passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados como perdas possiveis, devendo ser
apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacdes classificadas como remotas nao séo provisionadas e
nem divulgadas; e

Obrigagdes Legais: Proviséao para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagao é sua legalidade ou
constitucionalidade que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragdes contabeis.

2.10) Patrimonio Liquido

a) Lucro por acdo

A Companhia apresenta dados de lucro por acéo basico. O lucro por agdo basico é calculado dividindo-se lucro liquido atribuivel
aos acionistas da Companhia pela média ponderada das a¢des ordinarias durante o ano, excluindo a quantidade média das agbes
ordindrias adquiridas pela Companhia e mantidas em tesouraria. Ndo ha diferencas entre o lucro basico e diluido, pois ndo ha
instrumentos potenciais diluiveis.

b) Dividendos a pagar

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstragdes contabeis,
no periodo em que a distribuicdo é aprovada por eles, ou quando da proposi¢do do dividendo minimo obrigatério previsto no
Estatuto da Companhia.

2.11) Reconhecimento da Receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor puder ser mensurado com seguranga, for provavel que beneficios econdmicos
futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia.
a) Rendas de Créditos Recebiveis

As receitas de créditos recebiveis sdo reconhecidas no resultado pelos recebimentos de valores de operagdes de créditos recebiveis
oriundas de Instituicdes Financeiras, efetuadas de acordo com a Resolugdo n®2.686 de 26 de janeiro de 2000, do Conselho Monetario
Nacional - CMN.

b) Receitas Financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda),
receita de dividendos (exceto para os dividendos recebidos de investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial), ganhos na alienagcdo
de ativos financeiros disponiveis para venda, variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado, ganhos na reavaliagdo a valor justo de participagdo preexistente em controlada, ganhos nos instrumentos de hedge que
séo reconhecidos no resultado e reclassificagdes de ganhos previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes. A receita
de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos. A receita de dividendos é reconhecida no resultado na data
de que o direito em receber o pagamento é estabelecido. Os dividendos recebidos dessa controlada s&o registrados por equivaléncia
patrimonial e reduzem o valor do investimento.

2.12) Imposto de Renda e Contribuicao Social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%, quando
aplicavel. A proviséo para contribuicdo social é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%.
Foram constituidas provisées para os demais impostos e contribui¢ées sociais, de acordo com as respectivas legislagées vigentes.
A despesa com imposto de renda corrente é calculada pela soma do imposto corrente resultante da aplicagao da aliquota adequada
ao lucro real do exercicio (liquido de quaisquer ajustes previstos para fins fiscais) e do imposto diferido proveniente dos ativos e
passivos fiscais diferidos reconhecidos na demonstracdo do resultado.

Os créditos tributarios sobre adi¢cdes temporarias serao realizados quando da utilizagdo e/ou reversao das respectivas provisdes
sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de sua
realizagao, considerando os estudos técnicos e as analises realizadas pela Administragéo.

Conforme Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao
do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, nao tém efeitos para fins de
apuracéo do lucro real da pessoa juridica pelo Regime Tributério de Transigdo - RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios,
os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogéo da Lei

n° 11.638/07 e dos CPCs estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes. _
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3) GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Companhia, como parte integrante da Organizagdo Bradesco, tem estrutura de gerenciamento de riscos que permite que estes
sejam efetivamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e reportados de modo integrado, envolvendo a Alta
Administragdo, quando necessario.

Valor justo de ativos e passivos financeiros

A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensurac¢éo pelo valor justo:

Nivel 1

Precos cotados em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. Ativos e passivos de Nivel 1 incluem titulos de divida e
patrimoniais e contratos de derivativos que sdo negociados em um mercado ativo, assim como titulos publicos brasileiros que sao
altamente liquidos e ativamente negociados em mercados de balcao.

Nivel 2

Dados observaveis que ndo os precos de Nivel 1, tais como precos cotados para ativos ou passivos similares; precos cotados em
mercados nao ativos; ou outros dados que sao observaveis no mercado ou que possam ser confirmados por dados observaveis de
mercado para substancialmente todo o prazo dos ativos ou passivos. Os ativos e passivos de Nivel 2 incluem contratos de derivativos
cujo valor é determinado usando um modelo de precificagdo com dados que s@o observaveis no mercado ou que possam ser deduzidos
principalmente de ou ser confirmados por dados observaveis de mercado incluindo mas néo limitados a curvas de rendimento, taxas
de juros, volatilidades, pregos de titulos de divida e patrimoniais e taxas de cambio.

Nivel 3

Dados ndo observaveis que sdo suportados por pouca ou nenhuma atividade de mercado e que sejam significativos ao valor justo
dos ativos e passivos. Os ativos e passivos de Nivel 3 geralmente incluem instrumentos financeiros cujo valor é determinado usando
modelos de precificagdo, metodologias de fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais
a determinagao do valor justo requer julgamento ou estimativa significativos da Administracéo. Esta categoria geralmente inclui certos
titulos emitidos por instituicdes financeiras e empresas néo financeiras e certos contratos de derivativos.

4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Nas Demonstracdes Contabeis foram utilizadas algumas estimativas e julgamentos elaborados a fim de quantificar determinados
ativos e passivos. Tais estimativas e julgamentos sdo continuamente avaliados e baseiam-se em experiéncia histérica e diversos
outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, considerados razoaveis nas circunstancias atuais.

Determinados ativos estdo sujeitos a revisdo de perda de valor recuperavel (impairment). As despesas com perda de valor
recuperavel sdo registradas quando existem evidéncias claras de perda de valor recuperavel, ou de ndo-recuperabilidade do custo
dos ativos. A avaliacdo do que constitui perda de valor recuperavel € uma matéria que requer um nivel significativo de julgamento.
As informagdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do
préximo exercicio financeiro, estéo incluidas na nota explicativa:

14d - Previsao de realizagcdo dos créditos tributarios.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro
2012 2011
Disponibilidades em moeda nacional (1) 1.420 12
Fundos de Investimentos Financeiros (2) 879.702 870.120
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 881.122 870.132
(1) Refere-se a depdsito bancario a vista.
(2) Referem-se a aplicagdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros, exclusivos a integrantes da Organizagédo
Bradesco ou empresas a ele ligadas, que sejam considerados investidores qualificados, administrados pelo Banco Bradesco S.A,
no montante de R$ 879.702 (2011 - R$ 870.120).

6) VALOR JUSTO POR MEIO DE RESULTADO

Ativos Financeiros para Negociacao, referem-se a Letras Financeiras, a taxa de 105% do CDI, com vencimento em 17/01/2013, no
montante de R$ 843.614 (2011 - R$ 775.011). Estes ativos sdo classificados na categoria de ativos financeiros para negociagéo,
enquadradas no nivel 3.

7) CREDITOS RECEBIVEIS

a) Movimentacao dos créditos recebiveis

Em 31 de dezembro

2012 2011

Saldo Inicial - -
ENFAAAS ... e e 1 980
Baixas por RECEDIMENTO .........couiiiiiiiii e (4.177) (9.303)
Reversao de Provisdes 4.176 8.551

ProviSB0 PAra PEIOa ..........ocuiiuiiiiitiiieie sttt - (228)
Saldo Final - -
- Créditos Recebiveis 245.131 249.307
- Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (245.131) (249.307)

b) Resultado de Créditos Recebiveis
Em 31 de dezembro

2012 2011
Recuperagao de Crédito. ..o 6.152 11.180
Reversao de provisdo de Créditos de Liquidagado Duvidosa.... 4.176 8.551
Perdas com Titulos e Créditos (1.370) (5.050)
Total 8.958 14.681

A carteira de créditos recebiveis é composta substancialmente por créditos vencidos a mais de 360 dias, as quais as perspectivas de
realizacao sé@o remotas e foram efetuadas as provisdes necessarias.

8) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social em Acdes

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em a¢des nominativas-escriturais, sem valor nominal.

Em 31 de dezembro

2012 2011
(O e [19T: T4 =T SRR 430.311.119 430.311.119
Total 430.311.119 430.311.119

b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro

2012 2011
Reservas de lucros 701.181 610.122
- Reserva legal (1) 45.169 40.572
- Reserva estatutaria (2).... 656.012 569.550

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente ap6s destinacdes estatutarias, mediante proposta da Diretoria,
aprovada pelo Conselho e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

c) Dividendos

Conforme disposi¢des estatutarias aos acionistas estdo asseguradas juros sobre o capital préprio e/ou dividendos que somados

correspondam, no minimo, a 1% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei societaria.

Os célculos dos Dividendos relativos aos exercicios de 2012 e 2011 estdo demonstrados a seguir:

2012 % (1) 2011 % (1)
Lucro Liquido do Exercicio ... 91.932 120.056
Reserva Legal (4.597) (6.003)
Base de Calculo 87.335 114.053
Dividendos Propostos 873 1,0 1.141 1,0

(1) Percentual dos dividendos aplicado sobre a base de calculo.
Durante o exercicio de 2012 ocorreram pagamentos de dividendos apurados com base em lucros de exercicios anteriores, no
montante de R$ 45.664.

9) RECEITAS FINANCEIRAS LiQUIDAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

2012 2011
Rendimento de aplicacdes em Fundos de Investimentos Financeiros..... 74.247 92.684
Rendimento de Operagdes Compromissadas com Lastro em Debéntures - 3.179
Rendimento de aplicacdes financeiras em Letras Financeiras 68.603 81.111
JUFOS ALIVOS ... e e e 863 31
Total 143.713 177.005

Aos Administradores da

Cia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi

Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi (“Companhia”), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado e resultado abrangente, das mutacoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstra¢ées contabeis

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaborac@o de demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragcdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes
contabeis estao livres de distor¢cado relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢ado de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragbes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliag@o de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elabora¢édo e adequada apresentacdo das
demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas
néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a

.

Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi

CNPJ 01.222.069/0001-22 da Organizagao
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS - Em Milhares de Reais
10) DESPESAS TRIBUTARIAS

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Gestéo, Elaboracio e
Divulgacio de
Relatérios de Analise
Economica Financeira e
Contabeis Consolidadas

Bradesco.

Exercicios findos em 31 de dezembro

2012 2011
975 1.224
6.000 7.531
IMPOSTOS € TAXAS ...cuteeueeiiie ittt ettt e et he e et e e she e e ae e san e e saeesaneenneeeneeenneens 1 1
Total 6.976 8.756

11) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro

2012 2011
Servigos Prestados por TErCEINOS...........ciiiiiiiiciicc s 39 29
Contribuicdo Sindical Patronal 42 39
Custas Judiciais................. . 94 175
Doagdes e Patrocinios. 5.124 350
Editais e Publicagoes .. 101 176
Outras 10 10
Total 5.410 779

12) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro

2012 2011
Alienagao de Bens de Dagéo Liquidas. 102 400
Provisao para Perda - 228
Total 102 628

13) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagdes com partes relacionadas sao efetuadas em condi¢des e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros,
vigentes nas datas das operacdes, e as transagoes estdo assim representadas:

Em 31 de dezembro

2012 2011
Ativos Receitas Ativos Receitas
(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Caixa e Equivalentes de Caixa:
Banco Bradesco S.A. ... 1.420 - 658 -
Ativos Financeiros para Negociaca
Banco Bradesco S.A. ........ 843.614 68.603 775.011 84.290

Outras Obrigacées:
Banco Bradesco S.A. ... (1.406) - - -
Dividendos a Pagar:

Banco Boavista Interatlantico S.A. .... (63) - (276) -
Bradesplan Participagées Ltda. ........ - - (6.649) -
Serel Participagdes em Iméveis S.A. .......cccccevirceiiieecenene (810) - (38.739) -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
A empresa é parte integrante da Organizacé@o Bradesco e seus administradores sao remunerados pelos cargos que ocupam no Banco
Bradesco S.A., controlador da Companhia.

14) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro

2012 2011

Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuicao Social).................. 140.211 181.523
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 9%,

FESPECHVAMENTE ...ttt bbbttt b et e b bt e e bt e e (47.672) (61.718)
Efeito das adicdes e exclusdes no calculo dos tributos:
Despesas e provisdes indedutiveis de receitas ndo tributaveis (1.258) (119)
Outros... 651 370
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (48.279) (61.467)

b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em 31 de dezembro

2012 2011

Impostos correntes:

Imposto de renda e contribuigdo social deVidos..........cccrviuirierrriiieie e (38.391) (40.946)
Impostos diferidos:

Constituigdo/realizagdo no exercicio, sobre adicdes teMpPOrarias...........ccevceveereeriereeneenee. (1.431) (2.814)
Utilizacao de saldos iniciais de:

Base negativa de contribuicdo social (2.239) (4.687)
Prejuizo fiscal (6.218) (13.020)
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (48.279) (61.467)

c) Origem dos créditos tributdrios de imposto de renda e contribuicao social diferidos
Exercicios findos em 31 de dezembro

2011 Constituicao Realizacao 2012
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa .... 18.619 - 1.420 17.199
Outras provisoes .. 42 31 42 31
Total dos créditos tributarios sobre diferencas
temporarias 18.661 31 1.462 17.230
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social ........... 8.457 - 8.457 -
Total dos créditos tributarios 27.118 31 9.919 17.230

d) Previsdao de realizacdo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicao social

Exercicios findos em 31 de dezembro
Diferencas Temporarias

Imposto Contribuicao
de Renda Social Total
4.219 1.519 5.738
4.223 1.520 5.743
4.224 1.521 5.745
3 1 4
Total 12.669 4.561 17.230

A projecao de realizagao de crédito tributario é uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacéo, praticada pela Organizacdo Bradesco,
liquida dos efeitos tributarios, monta a R$ 16.492 (2011 - R$ 25.937), sendo R$ 16.492 (2011 - R$ 17.639) de diferencas temporarias
e de prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social em R$ 8.298.

e) Tributos a Compensar ou a Recuperar

Os tributos a compensar ou a recuperar referem-se, basicamente, ao imposto de renda e contribuicdo social de exercicios anteriores
e de imposto retido na fonte sobre aplicagdes financeiras, no montante de R$ 16.286 (2011 - R$ 14.630).

f) Impostos e Contribuicoes a Recolher

Os impostos e contribuicdes a recolher, no montante de R$ 26.925 (2011 - R$ 4.409), referem-se ao PIS no montante de R$ 68
(2011 - R$ 109), Cofins no montante de R$ 416 (2011 - R$ 669), Imposto de Renda Pessoa Juridica no montante de R$ 26.441
(2011 - R$ 2.640) e da Contribuicdo Social em 2011 no montante de R$ 991.

15) OUTRAS OBRIGAGCOES

Outras obrigagdes, no montante de R$ 1.500, referem-se substancialmente a valores a pagar ao Banco Bradesco S.A., no montante
de R$ 1.406 e provisdo para pagamento de despesa com publicagdo no montante de R$ 92 (R$ 120).

16) OUTRAS INFORMAGOES

a) A Companhia em 31 de dezembro de 2012 e 2011, ndo possuia operagdes com Instrumentos Financeiros Derivativos.

b) Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 n&o ha processos com riscos fiscais, civeis e trabalhistas avaliados como perdas possiveis
ou provaveis de natureza relevantes.

A DIRETORIA
Marco Antonio Cunha de Santana - Contador - CRC 1SP200234/0-9

avaliagdo da adequagédo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem
como a avaliagcdo da apresentacdo das demonstra¢des contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Cia. Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da
Companhia, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, que estdo sendo apresentadas como informagdes suplementares.
Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estdo
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagéo as demonstra¢des contabeis tomadas em conjunto.

KPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Osasco, 27 de fevereiro de 2013

Zenko Nakassato
Contador CRC 1SP 160769/0-0J

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial.com.br
quinta-feira, 28 de fevereiro de 2013 as 01:51:59.
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As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAI
A Companhia Securitzadora de ! Crédios Fnanceiros Aubié uma Companhia que tem por omsnvo exclusivo a aquisicéo de créditos oriundos de operagdes
de rar

Contahes :?L'\fﬁ.a.\
CNPJ 01.222.069/0001-22 s
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas, Colocamo-nos 4 disposicao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.
umprimento as_disposigoes legais e estatutdrias, submetemos & apreciagao de V.Sas. as Demonstragdes Contdbeis da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi, relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012, acompanhadas das Notas Explicativas  do Cidade de Deus, 25 de janeiro de 2013
Relatdrio dos Auditores Independentes. Diretoria
BALANGO PATRIMONIAL - Em Milhares de Reais
ATIVO 2012 2011 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2012 2011
rlnrul ANTE 1.744.312 1674665 CIRCULANTE 29208 50195
de Caixa (Nota 5). 881.122 870132 Impostos e ContribuicGes a Recolher (Nota 14). 26925 4.409
Valor Josto por meio de Resultado (Nota 6). 843614 775011 Dividendos a Pagar (Nota 8 873 45.663
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 14e) 13.830 14283 Outras Obrigagdes (Nota 15) 1,500 123
Créditos Tributrios (Nota 14c) 5738 14.668
Valores a Rec 8 571
NAO CIRCULANTE 14.626 14111 Liquioo 1.729.640 1.638.581
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 14.626 14411 Capital Social
Tioutos a Compensar ou a Rocuporar (Nota 14e) 2.456 347 - De Domiciiados no Pais (Nota 8a) 1.028.459 1.028.459
Créditos Tributrios (Nota 14 11.492 12.450  Reservas de Lucros (Nota 8b). 701.181 610.122
Depésitos Judiciai 110 110
Créditos Recebivels (Nota 7a) 245131 249.307
Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa (Nota 7a). (245.131) (249.307)
Outros Créditos 568
TOTAL 1.758.938 1.688.776  TOTAL 1.758.938 1.688.776
As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Milhares de Reais. DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Milhares de Reais
Exercicios findos em 31 de dezembro Capital Reservas de Lucros Lucros
2012 2011 8 P E—— i
RECEITAS 152690 1o16as  Eventos Social Legal Estatutéria _Acumulados  Totais
Rendas de Créditos Recebiveis (Nota 7b) 8.958 14681 Saldos em 31.12.2010. 1.028.459 34.569 456638 1.519.666
Receitas Financeiras Liquidas (Nota 9) 143713 177.005 -
Roveraio do P 2 > Lucro Liquido do Exercici - - - 120,056 120,056
12.488 10163 Destinagdes: - Resen - 6.003 112,912 (118.915) -
Despesas Trbuliras (Nota 10) 6.976 8.756 - Dividendos Propostos (RS 2,65 por lote de mil agdes)... - - - (1.141) (1.141)
Despesas (Nota 11) 5.410 779 "
Outas Deeposas Opetacionms Liaul das (Nota 1) pitd 4s  Saldosem31.122011 1.028.459 40572 569.550 1.638.581
RESULTADO ANTES DA O SOBRE O LUCRO 140211 181523 Lucro Liguido do - - - 91932 91932
IMPOSTO DE RENDA E CONT SOCIAL (Nota 14a) (48.279) (61.467)  Destinagdes: - Reservas... . 4.597 86.462 (91.059) -
LUCRO LIQUIDO DO 91.932 120,056  Dividendos Propostos (RS 2,03 lote do mil agdes) .. (873) (873)
Namero de 0311119 430311.119
iquido bsico e diluido por lote de mil acdes em RS... 279,00 Saldos em 31.12.201 1.028.459 45.169 656.012 - 1.729.640
As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstragdes Contdbeis. As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstragdes Contdbeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Milhares de Reais A0 DOVALOR - Em Milhares de Reais
Exercicios findos em 31 de dezembro Exercicios findos em 31 de dezembro
Descricdo 2012 % 2011
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionals: 1- RECEITA! 10494 71 19.836 104
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda g I 140,211 181523 5 X .
Ajustes ao Lucro Liq dos Impost 1aeh) (1o7ay  ProvisiolRev. Créds. Lquidagdo Duidosa 4314 29 8656 45
onv\sae para Creunos de Liquidagéo Duvidosa (4.176) (8.551) de Crédito 6.152 42 11.180 59
(7.015) (11212)  Outras Receltas .. 28 - - -
ucro L 129.020 161.760
(Aumento)/Redugao em Valor Justo por meio de R (68.603) (s6.340) 27 INSUMOS (6:738) (4.6 (6.019) @2)
Aumento/(Redugo) em Outros Créditos e Outros Valores & Bens. 2.387 (23.156)  Servigos de Terceirt (139) o1 (378) ©2)
(Aumento)/Reducao em Outras Obrigactes 1792 29 Outros (6.599) @5) (5.641) )
Imposto de Renda e Contribuigao Social Pagos (7.942) (10.286)
Caixa Liquido ‘Atividades 56.654 72007 37 VALOR BRUTO (1-2). 3.756 25 13817 72
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: 4- VALOR Liquino 3.756 25 13.817 72
cD 'dLG aP v ‘(::‘ggj)’ © 5- VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
aixa Liquido nas Atividades de . - .
e Caixa e e o, 72.007 143713 975 177.005 928
Inicio do Periodo S70.152 798.125 Receitas Financeira 143713 975 177.005 928
Fim do Periodo 881.122 870132 6- VALOR TOTAL A (4+5). 147.469 100,0 190.822 1000
8o de Caixa e de Cal 10.9%0 72007 7. A0 DOVALOR TOTAL 147.469 100,0 190.822 100,0
As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstragdes Contdbeis. IMpostos, Taxas & Contribuicoes............. 55.207 375 70.261 368
= Feder: 55.207 375 70261 368
DO RESULTADO - Em Milhares de Reais o
Remuneragéo de Capitais de Terceiros e Outros 240 02 505 03
Exerciclos findos em 31 de dezembro &0 de Capitais Proprios ......... 91.932 623 120,056 62,9
Lucro Liquid 91932 120.056 Dividend 873 06 1.141 06
Total do Resultado 91.932 120.056 Lucros Retidos 91.059 617 118.915 623

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS - Em Milhares de Reais

2.12) Imposto de Renda e Contribuigéo Social
A provisao para imposto de renda é constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%, quando aplicével. A provisio

ncos multplos, , bancos de sociedades
deen dito, sociedades de mercanti e companhias ipotocérias. A Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi é parte imegrante da O a Emdescu lizando-se de seus recursos e

suas demonstragdes contabeis devem ser analisadas neste context
A autorizagao para a emissao destas demonstragoes contabars fo concedida pela Diretoria em 25 de janeiro de 2013,

z) PRINCIPAIS PRATICAS comnsels

quir. E liticas foram modo
Coons o veres apvesenlados, sahe quando indcado d outa foma.

2.1) Base de preparacio e apresentagéo das demonstragdes contabeis

As demonstragdes contdbeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Gontabeis
(CPC). Elas foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir a mensuragéo dos ativos ao seu valor justo,
quando aplicavel.

A preparagao de demonstragdes contdbeis requer o uso de certas estimativas contabes criticas e também o exercicio de julgamento por parte da
Administragao da Companhia no processo de aplicagéo das politicas contabeis, conforme Nota 4.

22) Moeda funcional ¢ de apresentagéo

Os itens incluidos nas amoeda do principal ambiente economico no qual a Companhia atua que &
o Real (RS). As demons(rawes s sproseniadias om ihares s e

2.3) Caixa e equivalentes de

Galke o equivalorios do cab 580 tllzacios para gereniamento do curto prazn, Assim sends, Inohem clisponiblidadies em moed nacional ¢ fucos do
investimento, cujos vencimentos na data da efetiva aplicagao sao iguais ou inferiores a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo,
uma vez que s&o prontamente conversiveis em dinheiro.

2.4) Ativos i

nceiros
A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria: registrados pelo valor justo por meio do resultado e recebiveis. A classificagao depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragao determina a classificagéo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.
a) Mensurados a valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio o resultado
U ativo financeiro ¢ classificado pelo valr usto por meio do esiado caso sefa classifcado como mantido para negociago e seja designado como tal no
inicial. Os ativos f pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos
o Goceoe e compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia de investimentos
da Companhia. Os custos da transagéo sao reconhecidos no resultado quando incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do
resultado sao mensurados pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos, 0 quais levam em consideragao qualquer ganho com dividendos, sao
reconhecidos no resultado do exercicio.
Ativos financeiros designados como pelo valor justo através do resultado compreendem instrumentos patrimoniais que de outra forma seriam classificados
como d\spﬂm‘vs\s para venda.
b) Recet
O wmton recobives, orundos d aperagoes de sacuriizagdo, sk niiaiments registrados a0 seu custo de aquisigao, sendo mantidos sem qualquer
atualizagao. Por ocasido do recebimento de qualquer parcela dos créditos adquiridos, esta é deduzida do custo de aquisigao até o limite do mesmo; e o
eventual valor excedente & reconhecido como resultado de créditos e recebiveis na conta “Rendas de Créditos e Recebiveis”.
2.5) Passivos financeiros
Companhia classifica os seus passivos financeiros pelo custo amortizado.

Estes passivos sao inicialmente registrados pelo seu valor justo e subsequentemente mensurados o custo amortizado. Incluem, dentre outros, recursos de.
instituigoes de crédito e de clientes, recursos de emissao de titulos de divida e titulos de dividas subordinadas.
2.6) Determinagéo do valor justo
0 valor justo dos ativos financeiros ¢ apurado de acordo com a cotagéo de preco de mercado disponivel na data do balanco. Se ndo houver cotago de
pregos de mercado disponivel, os valores sao estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definigdes de precos, modelos de cotacdes
ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes.
As aplicagdes em fundos de investimento sao avaliadas com base no valor da cota divulgada pelo Administrador do fundo investidor, que reflete o valor de
mercado dos investimentos que compoe a carteira do respectivo fundo.
2.7) Redugéo ao valor recuperavel de ativos financeiros
Ativos financeiros reconhecidos a custo amortizado
Em cada data das demonsiragtes contdbals, a Companhia avala so h evdéncias objelivas do que os afivos financeiros nao contabilzados pelo valor justo
por meio do resultado estejam com perda de seu valor recuperavel. As perdas por redugéo ao valor recuperavel so incorridas se, e apenas se, existirer
evidéncias objoias Qo GeMoNSHa a cooanGia de uma porda apds b roconhecimento nicial 4o aivo inancelro 6 quG & PerCa provaca o impacto N0
fluxos de caixa futuros do ativo financeiro ou de grupos de ativos financeiros que podem ser estimados de modo confiavel
A determinagéo da perda por redugao do valor recuperavel com créditos recebiveis exige, por sua natureza, que fagamos julgamentos e suposicdes
em relagéo 4 nossa carteira de créditos recebiveis, tantos em bases individuais quanto em base de carteiras espeificas. Quando revisamos a carteira
como um todo, varios fatores podem afetar a estimativa da amplitude provvel das perdas, incluindo qual metodologia usamos para mensurar as taxas de
inadimpléncia histéricas e qual periodo histérico consideramos para fazer tais mensuragdes. Fatores adicionais, que podem afetar nossa determinagéo da
provisao para perdas incluem: (i) conjuntura econdmica, (il experiéncia passada e (i riscos especificos e globais em relagéo as operades, aos devedores
& garantidores. Consequentemente, nossa proviséo para perdas pode nao ser indicativa de futuras perdas reais.
2.8) Redugéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros (impairment)
s valores contébeis cos alNos n&o fianceiros, s rovistos a caca data do aprosentago para apurar se hé indcagBo do perda no valor contdbi. Caso
ocorra tal indicagéo, entéo o valor recuperavel do ativo é estimado. No caso de 4gio e ativos intangiveis com vida il indefinida, o valor recuperavel &
estimado anualmente.
Uma perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGG exceder o seu valor recuperavel.
O valor recuperével de um ativo ou unidade geradora de caixa é 0 maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor
em uso, o fuxos do caixa fuluros esimardos s2o descontads a0s sous velores presontes atiavés da txa de desoants anies de impacios que rflia
condicdes vigentes de do q 0 periodo de pi oaio ou GG, bara & inaligad de lstar o valor
Toauperavd, o alivos qus o poden et letados 2 P /e gera entrada de caixa de uso continuo que
20 e grando parto ndpendentos dos fixas do caixa do ouros livos ou grupos do aios (2 e Goradora 6o caa ou UGCY. Para s do toso do

valor do em uma alocado & UGC ou ao grupo de UGCs para o qual o beneficio das
Sinergias da combinago 6 esperado. E5sa slocacao reffle o menor ivel o qual o 510 6 monitorado para fné Ilamos & nEo  mor Gue um segmanto
operacional determinado de acordo com 0 CPC
Perdas por reducéo no valor recuperavel sao 0 resultado. Perdas referentes o UGCs séo inicialmente alocadas na redugio de
Qualquer agio alocado  esta UGC (ov grupo de UGC). @ subsequentemant na redugao dos outos aivos desta UGC (ou grupo de UGC) de manaira pro

G perda por redugo ao valor recuperavel relacionada a 4gio no ¢ revertida. Quanto a outros ativos, as perdas por impaimment & revertidas somente

na condigao em que o valor contabil do ativo nao exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagao ou amortizagdo, caso a perda de

valor no tivesse sido reconhecida anteriormente.

2.9) Provisdes, ativos e passivos con brigacdes legais

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgaao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais séo efetuados de

aeordo om os criérias defidos pelo CPG 25, sendo;

« Ativos C exceto quando a
ou Gacie0os ucits lavovivot, S0bro 85 QUels NED GGG mais recursos,

possu contrle da stuagao ou quando hd garanias rezis
anho

1,05 cuja expeclauva de éxito é provavel,
séo divulgados nas notas explicativas;

Provisdes: sao constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agGes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
2 lguidagBo das obrigagtes, @ quanco o8 montaniss sralvidos forem mensurévels com sullerie seguranga;

Passivos Contingentes: s utiizados para passivos que nao sao reconhecidos, pois a sua e ia somente serd confirmada pela ocorréncia ou néo
g um ou s Gventos 1ulfos 8 Inoaris Gus nab esteam totsimento Sab o ebnirole da Aaministiagao, s passhvos caningefes no safsfazern o8
critérios de reconhecimento, pois s&o considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As
obrigagdes classificadas como remotas nao séo provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagdes Legais: Provisao para Riscos Fiscais: decorrem do processos judicials cujo objeto de contestagdo ¢ sua legaldade ou consttucionalidade
qus, Indspendenismenis da avaliag3o acerca da probsbildade de sucesso, tm os seus montaniss

2. 10) Palnmumu quuldo

a) Lucro p

AGompannia aprsssma dados de lucro por agao basico. O lucro por mpanhia
pela média pondera agdes ordinarias durante 0 ano, excluindo a quantidade média das agdes ordinarias adquiridas pela Cnmpanma S anidas o
tesouraria. Nao ha diferengas entre o lucro bisico e diluido, pois nao hé instrumentos potenciais diluiveis.

b) Dividendos a pa

A distribuigao de Fiidendos para os aclonistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstragdes contabeis, no periodo em que a
distribuigao é aprovada por eles, ou quando da proposigao do dividendo minimo obrigatério previsto no Estatuto da Companhia

2.11) Reconhecimento da R

A receita compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber no curso normal das atividades da Companhia.

A Companhia reconhece a receita quando o seu valor puder ser mensurado com seguranca, for provavel que beneficios economicos futuros fluiréo para a
Companhia e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia.

a) Rendas de Créditos Recebivels

Financeiras, onsadas o soord com o Resolugéo n® 2.686 de 26 de janeiro de 2000 Go Comeana Honoira Naconor - CH.

b) Receitas Financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda), receita de dividendos

{exceto para os dvidendos recebidos de investicas avaliadas por equivalnci palrimonia), gankios na alsnago ds alivos fnanceifos cisponiveis para
nda, variagdes no valorjusto de ativos inanceiros mensurados pelo valor usto por melo do resultado, ganhos na reavaliagao a valor justo de participagao

preexistonto em conlrolads, ganhos nos de hedge que sao no resultado e o janhos

em outros resultados abrangentes. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos. A receita de dividendos & reconhecida

no resultado na data de que o direito em receber o pagamento ¢ estabelecido. Os dividendos recebidos dessa controlada sao registrados por

ara social é calculada sobre o lucro antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram consfituidas provisGes para os demais
impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

despesa com imposto de renda corrente é calculada pela soma do imposto corrente resultante da aplicagéo da aliquota adequada ao lucro real do
exerccl (iquido de auaisqur ajustes provistos parafns fiscais) e do imposto dferido proveniente dos aiivos o passivos fiscais difridos reconhecdos na
demonstragao do resultado.
Os crécitos tibutdros sobro adigoes temporérias sero reaizados quando da utizagao elou roversdo das respecivas provises sobre as gua
constituidos. Tais crédito: de sua realizagao, técnicos
6 andlocs roaiadas pola Adminsiagao
Conforme Lei ne 11.941/09, as -acdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido do
exercicio, introduzidas pela (ol 11 636007 & pelos artigos 37 e 38 da Lei n° 11.941/09, ndo tém efeitos para fins de apuragao do lucro real da pessoa
Huridia pelo Fegimo THoutrio de Transigto - RTT. devendo ser considerades, pera s rbuiros, og métodos o crtris conidbels vigentes em 3t do

mbro de 2007. Para fins contébeis, os efeitos tributarios da adog@o da Lei n® 11.638/07 e dos CPCs estao registrados nos ativos e passivos diferidos

conespundemes
3) GERENCIAMENTO DE RISCOS
A Companhia, como parte m(egranle da Organizago Bradesc, tem estruura de gerenciamerto do riscos que parmite qus esios sejam elotvamente
reportados de modo integrado, envolvendo a Alta Administracao, quando necessario.

Valor justo de ativos e pnsslvos nnanwms

A Companhia aplica 0 CPC 40 para i financeir I
do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao pelo valor Jus‘e
vel 1
Precos cotados em mercados ativos para aiios ou passivos idénticos. Afives @ passivos de Nivel 1 induem tftlos de divida e palrimoniis @ contratos
de derivativos que sdo negociados em um mercado ativo, assim como titulos publicos brasileiros que s&o altamente liquidos e ativamente negociados em
mercados de balcao.
Nivel 2
Dados observéveis que no os pregos de Nivel 1, tais como pregos cotados para ativos ou passivos similares; pregos cotados em mercados no ativos; ou
outros dados que s&o observaveis no mercado ou que possam ser fados observaveis o 0 prazo dos
s o passvc. O atvos o passvoe e Nive! 2 nliam conirion da darvstivoe cufo valor & determinac wando um madea de preciosgo comdadon
que 530 observaves de por mercado incluindo mas nao
mitaion & cunvas 6 RGeS, s 06 roe, wialicades, proget d6 Tlukos d dnid & aMGrAR ¢ G d6 CAMID

patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgagéo das mensuragdes

E

el 3
Dados o observévels que S0 suportados por polica ou nenhuma atividads de mercado e que sejam signifiativos a0 valorjusto dos ativos  passivos.
Os ativos e passivos de Nivel 3 geralmente incluem instrumentos financeiros cujo valor é determinado usando modelos de precificagao, metodologias de
fluxo de caixa descontado, ou técnicas similares, assim como instrumentos para os quais a determinagao do valor justo requer julgamento ou estimativa
significativos da Administragao. Esta categoria geralmente inclui certos titulos emitidos por instituigdes financeiras e empresas no financeiras e certos
contratos de derivativos.

4) USO DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

Nas Demonstracdes Contabeis foram utiizadas algumas estimativas e juigamentos elaborados a fim de quantificar determinados ativos e passivos. Tais
estmaiivas  uigamentos s3o continuaments avaliados o basaiam:sa em oxperigncia isidica  dversos outros fatores, ncuindo expoctatives de eventos
futuros, consid 0dvels nas circunstancias atuais.

Detbrminados aios baiso sujeitos A revisao de perda de valor recuperavel (impairment). As despesas com perda de valor recuperavel sdo registradas
quando exstem evidéncias caras de perda de valor recuperavel, ou do no-racuperabildad do custo dos livs. A avaliagéo do que consifu parda do
valor recuperavel é uma matéria que requer um nivel significativo de juigam

As informagdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam risco s.gmncam de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio
financeiro, estao incluidas na nota explicativa:

o de realizag@o dos créditos tributarios.

5) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro
2011

2012
Dlspombmdades em moeda nacional (1) 1.420 2
Fundo: Financeiros (2) 879.702 870.120
Total de Cainae de C: 881.122 870132

(1) Refere-se a depdsito bancario a vista.

(2) Referem-se a aplicagdes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financsiros, exclusivos a integrantes da Organizagdo Bradesco ou empresas a cle
ligadas, que sejam pelo Banco Bradesco §.A, no montante de RS 879.702 (2011 - RS 870.120)

6) VALOR JUSTO POR MEIO DE RESULTADO

Ativos Financeiros para Negociagdo, referem-se a Letras Financeiras, & taxa de 105% do CDI, com vencimento em 17/01/2013, no montante de R$ 843.614

(2011 - R$ 775.011). Estes ativos sao classificados na categoria de ativos financeiros para negociagao, enquadradas no nivel 3.

7) CREDITOS RECEBIVEIS

a) Movimentagéo dos créditos recebiveis

Em 31 de dezembro
2011

2012
Saldo Inicial. - s
Entrad: 1 980
Baixas por (.177) (9.303)
Reverséo de 4176 8.551
Proviséo para Perda - (228)
Saldo Final . 2
- Créditos Recebiveis 245.131 249.307
- Provisdo para Créditos de Liquidagao Duvidosa (245.131) (249.307)
b) Resultado de Créditos Recebiveis
Em 31 de dezembro
2012 2011
de Crédi 6152 11.180
Raversgo ds proviséo de Créditos do Liquidagao Duvid 176 8.551
Perdas com Titulos e C: (1.370) (5.050)
Total 958 681

Acarteira de créditos recebiveis
& foram efetuadas as provisoes necessdrias.
8) PATHIMGNID Liquibo

a) Capital Social em AcGes

o capwal Socal, olamonta subscrio o integralizado, ¢ dividido em agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal.

por créditos vencidos a mais de 360 dias, as quais as perspectivas de realizagéo sao remotas

Em 31 de dezembro
2011

2012
Ordinéric 430.311.119 430.311.119
Total 430.311.119 430.311.119
b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro
2012 2011

701.181 610122
45.169 40572

eservas de I

- Reserva legal (1)

- Reserva estatutdria (2). .

(1) Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
rvas do capitl Apds esse limite a apropriagao néo mais se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utiizada para aumento de capital

pensar

@ F'ode sev T constiuida em 100% do lucro liquido remanescente apos destinagdes estatutdrias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho &
da pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

) |v|de ndos

Conforme disposigoes estatutérias aos acionistas estao asseguradas juros sobre o capital préprio e/ou dividendos que somados correspondam, no minimo,

1% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei societaria.

Os calculos dos Dividendos relativos aos exercicios de 2012 & 2011 estao demonstrados a sequir:

2012 % (1 2011 % (1
Lucro Liguido do Exercicio 91.932 120.056
Reserva Legal (4597) (6.003)
Base de Calcul 87.335 114.053
Dividendos Pr 873 1,0 1.141 1.0

rop:
(1) Percentual s dw\dendos aplicado sobre a base de célculo.

Durante o exercicio de 2012 ocorreram pagamentos de dividendos apurados com base em lucros de exercicios anteriores, no montante de RS 45.664.

9) RECEITAS FINANCEIRAS LIQUIDAS

Exercicios findos em 31 de dezembro
2011

\ patrimonial e reduzem o valor do investimento.

2012
Rendimento de aplicagdes em Fundos de Financeirc 74247 92684
Rendimento de Operagoes Compromissadas com Lastro em Debéntures - 3.179
Rendimento de aplicages financeiras em Letras Financeiras . 68.603 81111
Juros Ativos. 863 31
Total 143.713 177.005

e
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10) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011

Pl 975 1.224
COFINS 6.000 7531
Impostos e Taxas 1 1
Total 6.976 8.756

11) DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011

Servigos Prestados por Terceiro 29

Sindical Patronal 2 30
Contas o 94 175
Doages e Patrocini 5124 350
Editais e Publicades 101 176
Outra 10 10
Total 5.410 779

12) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011

Alienagao de Bens de Dagao Liquid: - e
mesao para Perda

102

13) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transagoes com partes relacionadas sao efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, vigentes nas datas
das operagdes, ¢ as transagdes estao assim representadas:

Em 31 de dezembro
2011

2012
Ativos Receitas Ativos Receitas

Passivos) Despesas) (Passivos) (Despesas)
Caixa o Equivalontes do C
Banco Bradesco 1420 658 -
Aivos Financeiros para
L o —— 843.614 68.603 775011 84.290
Outras Obrlgacoe :
e (1.406) - - -
Dividendos a Pagar:
Banco Boavista antico S.A. ©3) - (276)
Bradesplan Ltda, - - (6.649) -
Serel Participagaes em Imoveis S.A. (810) (38.739) -
b) d a
A empresa ¢ parte inlegrante da O Bradesco e seus séo pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,

controlador da Companhia,
14) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
2) Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011

Resultado antes dos tributos (Imposto de Renda e Contribuigéo Social) 120211 181,523

Encargo total do imposto de renda e contribuigao social as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente (47.672) (61.718)

Efeito das adigges e exclusdes no calculo dos tributos:

Despesas e provisoes iNdedutiveis de receitas NAo DAV ........................... (1.258) (119)
utr 651 370

Imposto de renda &0 social do (48.279) (61.467)

Aos Administradores da
Cia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi
Osasco - SP

da Cia. de Créditos Financeiros Rubi (*Companhia’), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado e resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

da contabeis
A administragdo da Companhia é responsével pela elaboragéo e adequada apresentagio dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragéo de demonstragdes
contabels livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou ero,

&0 sobre as

dos auditores i
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para oblengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagoes apresentados nas
contabeis. Os dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante
nas demonstragoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles intermnos
relevantes para a elaborago e adequada apresentagao das demonstragdes contdbeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que a0
apropriados nas circunstancias, mas n@o para fins de expressar uma opiniao sobre a eficécia desses controles internos da Gompanhia. Uma auditoria inclui,
\

Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Rubi

CNPJ 01.222.069/0001-22
Sede: Cidade de Deus, Osasco, SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

b) Composicdo da conta de resultado do imposto de renda e contribuigdo social
Exercicios findos em 31 de dezembro
2012 2011

Impostos correntes:

Imposto de renda e 4o social devid (38.391) (40.946)
Impostos diferidos:

Constituigaolrealizagao no exercicio, sobre adicdes temporri (1.431) (2.814)
Utilizagao de saldos iniciais de:

Base negativa de 40 social (2.239) (4.687)
Prejuizo fiscal (6.218) (13.020)
Imposto de renda e &0 social do (48.279) (61.467)

) Origem dos créditos tributérios de imposto de renda e contribuigéo social diferidos

Exercicios findos em 31 de dezembro
2012

2011 ituica Realizaca
Provisao para créditos de liquidago duvidosa 18,619 B 1.420 17.199
Outras provisoes a2 31 42 31
Total dos créditos tributérios sobre diferencas temporarias..... 18.661 31 1.462 17.230
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigao social 8.457 - 8.457 -
Total dos créditos tributérios . 27.118 31 9.919 17.230

2013 4219 5738
2014, 4223 5743
2015. 4224 5745
2016. 3 4
Total 12,669 17.230

A projegéo de realizagéo de crédito tributdrio ¢ uma estimativa e nao esté diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagdo, praticada pela Organizagéo Bradesco, liquida dos efeitos
tributérios, monta a RS 16.492 (2011 - R 25.937), sendo R$ 16.492 (2011 - RS 17.639) de diferenas temporérias e de prejuizo fiscal e base negativa de
contribuigao social em RS 8.298.

&) Tributos a Compensar ou a Recuperar

Os tributos a compensar ou a recuperar referem-se, basicamente, ao imposto de renda e contribuigéo social de exercicios anteriores e de imposto retido na
fonte sobre aplicacdes financeiras, no montante de RS 16.286 (2011 - R$ 14.630).

) Impostos e Contribuigdes a Recolher

Os impostos e contribuiges a recolher, no montante de RS 26.925 (2011 - R$ 4.409), referem-se ao PIS no montante de R$ 68 (2011 -
montante de RS 416 (2011 -
no montante de R$ 991

15) OUTRAS OBRIGACOES

Outras obrigagdes, no montante de RS 1.500, referem-se substancialmente a valores a pagar a0 Banco Bradesco S.A., no montante de R$ 1.406 e provisdo
para pagamento de despesa com publicagao no montante de R$ 92 (R$ 120).

16) OUTRAS INFORMACOES

a) A Companhia em 31 de dezembro de 2012 & 2011, ndo possula operagdes com Instrumentos Financeiros Derivativos.

b) Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 ndo hé processos com riscos fiscais, civels e trabalhistas avaliados como perdas possiveis ou provaveis de
natureza relevantes.

RS 109), Cofins no
RS 669), Imposto de Renda Pessoa Juridica no montante de R$ 26.441 (2011 - R$ 2.640) e da Contribuicdo Social em 2011

A DIRETORIA
Marco Antonio Cunha de Santana - Contador - CRC 1SP200234/0-9

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

também, a avaliagao da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabes feitas pela administragéo, bem como a
avaliagao da apresentagéo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinizo.

Opinido

Em nossa opiniao, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira da Cia. Securiizadora de Créditos Financeiros Rubi em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos também, as demonsiragdes do valor adicionado (DVA), elaboradas sob  responsabilidade da Administragao da Companhia, para o exercicio

findo em 31 de dezembro de 2012, que estao mesmos
de auditoria descritos e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em

relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Osasco, 27 de fevereiro de 2013

KPMG Auditores Independentes.
CRC 25P014428/0-6

Zenko Nakassato
Contador CRC 1SP 160769/0-0
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‘ Os petistas roubaram até a placa...

Deputado Onix Lorenzoni (DEM-RS)

Camara
acabacom
14°e 15°

Camara dos Deputados aprova o fim das benesses

omum consenso for-

cado, a Camara dos

Deputados aprovou

ontemofimdobene-
ficio anual do 142 e 159 salério
para os parlamentares.

Apartirdeagora, osdeputa-
dos e senadores sé receberdo
salédrios extras ao assumir e
deixar seus mandatos no Con-
gresso. Isso ocorre, em regra,
acadaquatroanos.

A votagédo é resultado da
tentativa do novo presidente
daCasa, Henrigue Eduardo Al-
ves (PMDB-RN) de buscar me-
Ihoraraimagem da Camara

O beneficio de salarios ex-
tras para os parlamentares —
chamados internamente de
ajuda de custo - comegou em
1938. Em alguns periodos
ocorria o pagamento também
quando haviam convocagdes
extraordinérias para trabalho
emjulho e janeiro, o que levou
ao pagamento de até 19 sala-
riosemummesmo ano. Atual-
mente, o beneficio era pago
noinicio e nofim de cada ano.

A proposta aprovada é de
autoria da atual ministra da
Casa Civil, Gleisi Hoffmann, e
foi aprovada pelo Senado em
maio do ano passado. Na Ca-
mara, a proposta ficou parada
por meses na Comiss&o de Fi-
nancas e Tributagédo, o que
permitiu o pagamento da be-
nesse no final do ano passado
enafolhadepagamentodeste
més. O fim do 142 e do 159 sa-
larios representara uma eco-
nomia anual de R$ 27,41 mi-
Ilhdes para a Camara e de
R$4,32milhdesparaoSenado
nos anos do mandato em que
nao houver o pagamento.

Agora, o decreto legislativo
precisa ainda ser promulgado

e publicado no Diario do Con
gresso para entrar em vigor.

Deputado com o maior nid-
mero de mandatos na Casa, e
quem mais recebeu o benefi-
cio, o presidente Henrique Al-
ves empenhou-se para acele-
rar a aprovagao pressionando
os lideres a assinar um reque-
rimento de urgéncia para o
projeto. Na visdo dele, a apro-
vagéo pode ajudar a aproxi-
mar o Congresso da socieda-
de. "Essa Casa pode ter peca-
dos, pode ter seus equivocos
no voto simou ndo, mas a
omiss&o é indesculpével", ar-
gumentou Henrique Alves ao
defender a votagdo imediata.

Agora, palavras afavor-Com
o consenso imposto, dezenas
de parlamentares fizeram
questao de discursar em ple-
nério apoiando a medida.

"Ofimdo142e15%salariosé
uma reveréncia a sociedade
que trabalha no Pais", disse o
lider do PPS, Rubens Bueno
(PR). "N&o é com uma boa
agéncia de publicidade que
vamosmudaraimagemdessa
Casa, écomposturascomoes-
sa", afirmou o lider do PSDB,
Carlos Sampaio (SP). "Todo
mundo passou a vida toda re-
cebendo o 142e 152, inclusive
eu, maschegouahoradeaca-
bar", disse o deputado Silvio
Costa (PTB-PE).

Uma tnica voz dissonante-O
Gnico deputado a se manifes-
tar no microfone contrério ao
fim do beneficio foi Newton
Cardoso (PMDB-MG). "Estdo
votando com medo da im-
prensa. E uma deslealdade
com os deputados que preci-
sam. Néo falo por mim, abri
maéo. Pago caro paratrabalhar
aqui". (Estadao Contetido)

Ed Ferreira/Estaddo Conteido

Enquanto
deputados
doPTdavam
entrevistas
sobre oevento,

painel avulso
que odeputado
Amauri
Teixeiraretira
sorrateiramente

Mensalao: quiproco na mostra do PT.

Termina em tumulto a exposicédo do PT que 'pulou’ 2005 (ano do Mensalo), gravado em placa pela oposigao.

André Dusek/Estadgo Conteido.

Bate-boca entre os deputados Amauri Teixeira (PT) e os da oposicéo.

erminou em tumulto,

xingamentos e bate-bo-

ca entre deputados a
manifestacdo da oposicédo
contra uma exposi¢do em ho-
menagem aos 33 anos de fun-
dacgdodoPT.

AexposicdodoPTemhome-
nagem a seu aniversario re-
gistra, com fotos e textos, mo-
mentosimportantes, desdeos
anos 70 -com a greve em Sao
Bernardo do Campo (SP), co-
mandada pelo entdo metaldr-
gico Luiz Inécio Lula da Silva -
até2012. Alinhadetempo pu-
la 2005. Foi ai que a oposigao
criou uma placa avulsa, mon-
tada emum cavalete dizendo:
"2005-0ano do Mensalédo".
Odeputado Amauri Teixeira

(PT-BA) ndo gostou. Levou a
placa embora, gritando: "Isso
é coisa de moleque! Eumafal-
ta de respeito!". Colegas co-
megaram a chaméa-lode
"mensaleiro" e o coro foi cres-
cendodetalmodoqueelequis
partirparaa briga.

"Fala na minha frente! Nao
sou mensaleiro! Sou homem
direito!", gritava. O deputado
Edson Santos (PT-Rj) entrou
naturmado "deixa-disso" ten-
tando acalmar Amauri, en-
quanto segurancgas foram
acionados para tirar o irritado
do corredor. "E um desrespei-
to com o PT. A oposigdo néo
temodireitodediminuiranos-
saexposicdo. Eutirei porque a
placa estava na frente da nos-
sa exposicdo", contestou ele.

0 deputado Onix Lorenzoni
(DEM-RS) provocou: "Os petis-
tas roubaram até a placa", ao
que o deputado Mendonga Fi-
Iho (DEM-PE) completou:
"Nem a placa escapou".

Foi dessa forma que parla-
mentares do DEM e do PSDB
completaram, a sua moda, a
histéria oficial exposta pelo
partido em um dos principais
corredores da Camara colo-
candouma placa "comemora-
tiva" para lembrar o escanda-
lo do Mensaldo.




